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Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Acoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.358
Preferenciais 0
Total 1.358

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
Total
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Securitizadora

COMENTARIO DE DESEMPENHO
EXERCICIO FINDO EM 31.12.2015

| - CONTEXTO OPERACIONAL

A REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A

(“Companhia”) é uma companhia Securitizadora de créditos imobiliarios, com sede na
Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n°181,

cidade do Rio de Janeiro, Estado do
sala 711, Centro, inscrita no CNPJ sob 0 n°13.349.677/0001-81.

19 de janeiro de 2011, e durante o exercicio de 2011,

foi concluido o processo de regularizagdo, tendo sido efetuados registros perante a
Junta Comercial do Estado do So Paulo e demais 6rgdos competentes. A companhia
foi registrada na Junta Comercial

tem como objeto social a securitizagdo de créditos e
33.3.0030367-7. A alteragdo do

do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE N°
endereco da sede da companhia para o Rio de Janeiro foi feita apos aprovagao na

Assembleia Geral Extraordinéria de 30 de abril de 2012.

A Companhia solicitou seu registro junto @ CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios,

como emissor de valores mobilidrios na categoria "B" em conformidade com as
disposigdes da Instrugao CVM 480/2009, concedido em 10 de maio de 2012, atraves

do OFICIO/CVM/SEP/RIC/N® 012/2012,

A REIT Securitizadora de Recebiveis Imobilidrios S.A., tem como objeto social,
conforme seu estatuto, a aquisicdo e securitizagdo de recebiveis imobiliarios, a
emissio e colocagdo no mercado financeiro de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
ou qualquer outro titulo de crédito que seja compativel com suas atividades, nos
termos da Lei n® 9.514/97 e outras disposigdes legais, bem como a realizagio de
negéeios e prestagdo de servigos que sejam compativeis com as suas atividades de
securitizacdo e emissio de titulos lastreados em créditos imobiliarios.

A companhia foi constituida em

A Companhia realizou um aumento no seu Capital Social, conforme deciséo acordada

em sua AGO/E em 30 de Abril de 2015, Sendo assim, o seu Capital Social passou a
ser de R$1.357.907,00 (um milhdo, trezentos e cinquenta e sete mil e novecentos e

sete reais).

REIT Securitizadora de Recebiveis Imobiliarios S A
Av Rio Branco, 181 - Sala 711 - Centro, Rio de Janeiro - RJ CEP 20.040-007
Telefone: 55 21 2460-0200 | Fax 55 21 2460-0219 PAGINA: 14 de 19



2 - EMISSOES

A .:Jm'npfal:nlna rea1li:r:ﬂ_|u ao longo do ano de 2015, a emissdo e distribuigdo de 3 (wrés)
novas séries de Certificados Recebiveis (“CRI"), conforme descrigiio abaixo:

5" série:

Os CRIs da 5" Série foram emitidos em 20 de Fevereiro de 2015, totalizando

R340.121 '.994‘{]“ (quarenta milhdes, cento e vinte e um mil ¢ novecentos e noventa ¢
quatro reais). Estes CRIs sdo representados somente por classes seniores.

Pi_lfa essa emissdo foram constituidas as seguintes Garantias para a Emissdo: o Regime
Fiduciario; o Patriménio Separado; o Fundo de Reserva: a Cessio Fiduciaria: a Fianga

e a Coobrigagdo da Cedente.

6 e 7° séries:
Os CRIs da 6" e 7* Séries foram emitidos em 30 de Abril de 2015, totalizando

R$52.500.000,00 (cinquenta e dois milhdes e quinhentos mil reais). Estes CRls sio

representados por classes seniores e subordinadas.
Para essa emissao foram constituidas as seguintes Garantias para a Emissdo: o Regime

Fiducidrio: o Patriménio Separado; o Fundo de Liquidez: a Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis: a Fianca e a Coobrigagdo da Cedente.

3 — INFORMACOES ADICIONAIS

Em concordincia com as disposigoes normativas vigentes (Instrugdo CVM n” 386, de
28 de margo de 2003), cumpre esclarecer que o Auditor Independente ou Partes
Relacionadas com o Auditor Independente da Companhia (Crowe Horwath
Bendoraytes & Cia Auditores [ndependentes) ndo prestam qualquer tipo de Servigo

que ndo seja de auditoria externa.

Diretor Presidente

ebiveis Imaobiliarios SA

REIT Securitizadora de Rec .
Av. Rio Branco, 181 -Sala 711 - Centro, Rio de Janeiro - RJ CEP 20.040-007.
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Pareceres e Declaracoes / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Aos

Administradores e Acionistas da

REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S/A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S/A., que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstrac¢des financeiras

A administracdo da companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao dessas demonstracdoes financeiras de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracéao dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstrag¢des financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias

éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢ao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras da companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem
como a avaliacao da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

GBS/ms-069/15

Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a

posicao patrimonial e financeira da REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S/A. em 31 de dezembro de 2015, o
desempenho de suas operacoes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracédo do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da companhia, cuja apresentacgao €é requerida pela legislagao societaria brasileira
para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas
demonstrag¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 30 de marco de 2016.
CROWE HORWATH BENDORAYTES & CIA.
Auditores Independentes

CRC 2RJ 0081/0-8

GEYSA BENDORAYTES E SILVA
Contadora

CRC RJ 091330/0-5
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Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstragoes Financeiras

REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n. 13.349.677/0001-81

NIRE 33.3.00303677

Declaracao dos Diretores

BRUNO PATRICIO BRAGA DO RIO, brasileiro, casado, advogado, portador da Carteira de Identidade n.? 154.883 expedida pela
OAB/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n.2 099.213.817-50 e MARCIA MARIA CARNEIRO, brasileira, divorciada, contadora, portadora da
Carteira de Identidade n.2 20.186.045-4 emitida pela SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.2 130.176.688-78, ambos com endereco
comercial na Avenida Rio Branco, n® 181, sala 711 — Centro — Rio de Janeiro — RJ, na qualidade de Diretor Presidente e Diretor de
Relagéo com Investidores, respectivamente, da REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida Rio Branco, n2 181 / Sala 711 — Centro — Rio de Janeiro —
RJ , CEP 20.040-007, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.349.677/0001-81, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro — JUCERJA, sob o NIRE 33.3.00303677 (“Companhia”) DECLARAM, para todos os fins e efeitos que

(i) Reviram, discutiram e concordam com as demonstrac¢des financeiras da Companhia, datadas de 31 de dezembro de 2015;
Rio de Janeiro,30 de Marco de 2016.

A Administracao.

Marcia Maria Carneiro Bruno Patricio Braga do Rio

Diretora de Relagdes com Investidores Diretor Presidente
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Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n. 13.349.677/0001-81

NIRE 33.3.00303677

Declaracao dos Diretores

BRUNO PATRICIO BRAGA DO RIO, brasileiro, casado, advogado, portador da Carteira de Identidade n.? 154.883 expedida pela
OAB/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n.2 099.213.817-50 e MARCIA MARIA CARNEIRO, brasileira, divorciada, contadora, portadora da
Carteira de Identidade n.? 20.186.045-4 emitida pela SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.? 130.176.688-78, ambos com endereco
comercial na Avenida Rio Branco, n® 181, sala 711 — Centro — Rio de Janeiro — RJ, na qualidade de Diretor Presidente e Diretor de
Relagéo com Investidores, respectivamente, da REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida Rio Branco, n2 181 / Sala 711 — Centro — Rio de Janeiro —
RJ , CEP 20.040-007, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.349.677/0001-81, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro — JUCERJA, sob o NIRE 33.3.00303677 (“Companhia”) DECLARAM, para todos os fins e efeitos que

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes referente as demonstracoes
financeiras da Companhia datadas de 31 de dezembro de 2015.

Rio de Janeiro, 30 de Marco de 2016.
A Administragao.
Marcia Maria Carneiro Bruno Patricio Braga do Rio

Diretora de Relagdes com Investidores Diretor Presidente
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